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1. Introducao

Seguindo os preceitos da Lei n.9 12.846 (“Lei de Anticorrupgao”), de 1° de
agosto de 2013, bem como os de sua regulacdo, através do Decreto n.°
11.129, de julho de 2022, o combate a corrupcao também é um dever da
GILDED BRIDGE CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA. ("Gestora" ou
"GILDED ASSET") e de todos aqueles que possuam cargo, fungao, posicao e/ou
relacdo, societaria, empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de
confianca, (independentemente da natureza destas atividades, sejam elas
direta, indireta e/ou secundariamente relacionadas com quaisquer atividades
fim ou meio) (“Colaboradores”) com a Gestora.

A Gestora esta sujeita as normas e leis de anticorrupgao, incluindo, mas ndo se
limitando, as Normas de Anticorrupcdo, as quais estabelecem que as pessoas
juridicas serdao responsabilizadas objetivamente, nos ambitos administrativo e
civil, pelos atos lesivos praticados por seus socios e colaboradores contra a
administragcdo publica, nacional ou estrangeira, sem prejuizo da
responsabilidade individual do autor, coautor ou participe do ato ilicito, na
medida de sua culpabilidade.

2. Atos Lesivos e Sancgoes

As Normas de Anticorrupcao estabelecem que as pessoas juridicas serao
responsabilizadas objetivamente, nos ambitos administrativo e civil, pelos atos
lesivos praticados por seus sdécios e colaboradores contra a administracao
publica, nacional ou estrangeira, sem prejuizo da responsabilidade individual
do autor, coautor ou participe do ato ilicito, na medida de sua culpabilidade.

Considera-se agente publico e, portanto, sujeito as Normas de Anticorrupgao,
sem limitacdo: (i) qualquer individuo que, mesmo que temporariamente e sem
compensacao, esteja a servico, empregado ou mantendo uma fungao publica
em entidade governamental, entidade controlada pelo governo, ou entidade de
propriedade do governo; (ii) qualquer individuo que seja candidato ou esteja
ocupando um cargo publico; e (iii) qualquer partido politico ou representante
de partido politico.
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Nos termos das Normas de Anticorrupgao, constituem atos lesivos contra a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, todos aqueles que atentem
contra o patrimoénio publico nacional ou estrangeiro, contra principios da
administracdo publica ou contra os compromissos internacionais assumidos
pelo Brasil, assim definidos:

a)

b)

c)

d)

e)

Prometer, oferecer ou dar, direta ou indiretamente, vantagem indevida a
agente publico, ou a terceira pessoa a ele relacionada;
Comprovadamente, financiar, custear, patrocinar ou de qualquer modo
subvencionar a pratica dos atos ilicitos previstos nesta Lei;
Comprovadamente, utilizar-se de interposta pessoa fisica ou juridica
para ocultar ou dissimular seus reais interesses ou a identidade dos
beneficidrios dos atos praticados;

No tocante a licitagdes e contratos: frustrar ou fraudar, mediante ajuste,
combinacdo ou qualquer outro expediente, o carater competitivo de
procedimento licitatério publico; impedir, perturbar ou fraudar a
realizacdo de qualquer ato de procedimento licitatdrio publico; afastar
ou procurar afastar licitante, por meio de fraude ou oferecimento de
vantagem de qualquer tipo; fraudar licitagdo publica ou contrato dela
decorrente; criar, de modo fraudulento ou irregular, pessoa juridica para
participar de licitacdo publica ou celebrar contrato administrativo; obter
vantagem ou beneficio indevido, de modo fraudulento, de modificagdes
ou prorrogacoes de contratos celebrados com a administracdo publica,
sem autorizacdao em lei, no ato convocatério da licitagdo publica ou nos
respectivos instrumentos contratuais; ou manipular ou fraudar o
equilibrio econdmico-financeiro dos contratos celebrados com a
administracao publica; e

Dificultar atividade de investigacdo ou fiscalizacdo de 6rgdos, entidades
ou agentes publicos, ou intervir em sua atuacao, inclusive no ambito das
agéncias reguladoras e dos 6rgaos de fiscalizacdo do sistema financeiro
nacional.

Ainda pela Lei de Anticorrupcdo, as sangdes previstas para a pessoa juridica
responsabilizada pelos atos ilicitos apresentados anteriormente sao:
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I. Perdimento dos bens, direitos ou valores que representem vantagem ou
proveito direta ou indiretamente obtidos da infragdao, ressalvado o direito do
lesado ou de terceiro de boa-fé;

II. Suspensao ou interdicdo parcial de suas atividades;

III. Dissolucdo compulséria da pessoa juridica;

IV. Proibicdo de receber incentivos, subsidios, subvengdes, doacdes ou
empréstimos de 6rgdaos ou entidades publicas e de instituicdes financeiras
publicas ou controladas pelo poder publico, pelo prazo minimo de 1 (um) e
maximo de 5 (cinco) anos.

As mesmas exigéncias e restricbes também se aplicam aos familiares de
funcionarios publicos até o segundo grau (conjuges, filhos e enteados, pais,
avos, irmaos, tios e sobrinhos).

Representantes de fundos de pensdo publicos, cartordrios e assessores de
funcionarios publicos também devem ser considerados “agentes publicos” para
os propédsitos desta Politica de Anticorrupgao e das Normas de Anticorrupgao.

Investigacoes preliminares em suspeitas de corrupc¢ao. A investigagao
preliminar, conforme estabelecido pelo Artigo 3° do Decreto 11.129/22, é um

processo sigiloso e ndo punitivo, cujo objetivo principal é verificar indicios de
autoria e materialidade de atos lesivos contra a administracdo publica federal.
Este tipo de investigagdo pode ser iniciado pelo titular da corregedoria da
entidade ou unidade competente, através de um despacho fundamentado, e
possui um prazo inicial de 180 dias, que pode ser prorrogado se necessario
pelo mesmo 6rgao que solicitou sua abertura.

Durante a realizacdo da investigacao preliminar, é permitido realizar diversas
acdes investigativas, como examinar movimentacdes bancarias e solicitar
documentacdao de individuos e empresas. Também pode-se requisitar a
colaboracao de profissionais com expertise técnica especifica para auxiliar na
analise dos dados coletados. Estas medidas visam aprofundar o entendimento
e a precisao dos achados durante o processo de investigagao.

Alteracoes no Processo Administrativo de Responsabilizacao (PAR). O
Decreto 11.129/22 estabelece as etapas e procedimentos para a condugdo de
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um Processo Administrativo de Responsabilizacdo (PAR), consolidando praticas
ja adotadas, como a formagdao da comissao do PAR. Além de consolidar
procedimentos existentes, o decreto também introduz novas regras, como a
especificacao dos elementos basicos que devem compor a indiciacdo ao final da
apuracao do PAR.

De acordo com o Artigo 6° do decreto, uma vez instaurado o PAR, a comissao
deve avaliar os fatos e as circunstancias conhecidas, procedendo com a
indiciacao e intimacao da pessoa juridica processada. A empresa tem um prazo
de trinta dias para apresentar sua defesa escrita e especificar as provas que
pretende produzir. O ato de indiciagdao deve conter, no minimo, os seguintes
elementos:

a) Uma descrigcao clara e objetiva do ato lesivo imputado a pessoa juridica,
incluindo as circunstancias relevantes.

b) A indicagdao das provas que fundamentam o entendimento da comissao
sobre a ocorréncia do ato lesivo.

c) O enquadramento legal do ato lesivo imputado a pessoa juridica
processada.

Esses requisitos garantem a transparéncia e a clareza do processo,
assegurando que a pessoa juridica tenha pleno conhecimento das acusacdes e
das evidéncias apresentadas contra ela, além do contexto legal em que se
enquadram.

Noutro giro, é relevante destacar que o Decreto 11.129/22 introduziu
importantes mudancgas no calculo de multas aplicadas por atos lesivos contra a
administracao publica, como previsto na Lei Anticorrupcao (Lei 12.846/13). A
Lei estipula multas de 0,1% a 20% do faturamento bruto do ultimo exercicio
da empresa, mas o hovo decreto detalha fatores agravantes e atenuantes que
podem aumentar ou reduzir essas penalidades.

> Fatores Agravantes para Multas. O decreto especifica fatores que
podem agravar as multas, como:

e Concorréncia de atos lesivos: até 4% de acréscimo.

e Tolerancia ou ciéncia de diretores: até 3% de acréscimo.
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Interrupcdo de servigos publicos ou descumprimento regulatério: até 4%
de acréscimo.

Situacao econdmica sélida do infrator: 1% de acréscimo.

Reincidéncia em infracdes: 3% de acréscimo.

Além disso, o valor do contrato envolvido no ato lesivo também
influencia o agravamento:

Contratos acima de R$ 500 mil: 1% de acréscimo.
Contratos acima de R$ 250 milhdes: 5% de acréscimo.

Fatores Atenuantes para Multas. O decreto também lista fatores que
podem reduzir as multas, como:

N3o consumacao da infracdo: até 0,5% de subtracao.

Devolugdo espontanea de vantagens e ressarcimento de danos: até 1%
de subtragao.

Colaboragdo com investigagdes, independentemente de acordo de
leniéncia: até 1,5% de subtracdo.

Admissao voluntaria de responsabilidade: até 2% de subtracao.
Existéncia e aplicacdo de um programa de integridade: até 5% de
subtracgao.

Acordos de Leniéncia: O Decreto 11.129/22 também reforga as regras
para acordos de leniéncia, exigindo que a empresa seja a primeira a
manifestar interesse em cooperar, cesse totalmente seu envolvimento
no ato lesivo, admita sua responsabilidade, coopere plenamente com as
investigacdes, forneca provas do ato ilicito, e repare integralmente o
dano causado. A CGU e a AGU tém papéis bem definidos na
formalizacdo e monitoramento do cumprimento desses acordos, o que
aumenta a seguranca juridica para as empresas envolvidas.

Procedimentos e Programa de Integridade
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O Decreto 11.129/22 fortalece o arcabouco legal em torno da Lei
Anticorrupcao, detalhando como as multas devem ser ajustadas e enfatizando
a importancia de programas de integridade robustos, além de garantir maior
clareza e seguranca juridica nos acordos de leniéncia.

> Programas de Integridade: Os artigos 56 e 57 do decreto sublinham
a importancia dos programas de integridade, que agora incluem 18
critérios de avaliagdo, como o comprometimento da alta direcdo, a
existéncia de cddigos de ética, treinamentos periddicos, gestao de
riscos, registros contabeis precisos, e a criagdo de canais de denuncia.
Esses programas sao cruciais, pois sua implementagao eficaz pode
resultar na maior reducao possivel das multas aplicadas.

A Gestora utiliza seus melhores esforcos para monitorar todos os
Colaboradores da instituicao, de forma a garantir que os mesmos atuem em
observancia a Lei de Anticorrupcdo e sua regulamentacao, respeitando e
praticando, na medida de suas atividades e possibilidades, os atos referentes
ao Programa de Integridade disposto no Decreto n.® 8.240, de 18 de marco de
2015.

Tal monitoramento é fundamental, pois também é responsabilidade de todos
os Colaboradores proteger a empresa de atividades de corrupcao e suborno, de
forma que nao serao tolerados comportamentos omissos sobre a questao ou
envolvimento nesses tipos de atividade.

Diante disso, constituem parametros do Programa de Integridade da Gestora
as seguintes medidas:

I. Comprometimento dos sécios da Gestora com o Programa de
Integridade;
II. Politicas de conduta e ética que sao aplicadas para todos os

Colaboradores da Gestora, inclusive a terceiros, quando necessario,
vide Codigo de Etica;
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III. Treinamento peridodico dos Colaboradores, vide Politica de
Treinamento e Reciclagem dos Colaboradores;

IV. Registros contabeis que reflitam as transacdes da Gestora de forma
precisa e completa, feitos por empresa especializada externa;

V. Independéncia dos procedimentos de Compliance;

VI. Facil comunicacdo de irregularidades para quaisquer Colaboradores
ou terceiros;

VII. Medidas disciplinares executadas contra aqueles que violarem as
normas da Gestora, ou cometerem qualquer tipo de infragao
corruptiva listada acima; e

VIII. Prévia Due Diligence antes de contratagao de terceiros.

Ademais, conforme mencionado nas alineas acima, a Gestora ndo aceita em
hipotese alguma a pratica de qualquer das infracdes apontadas no capitulo
anterior, devendo os seus Colaboradores informar imediatamente ao Diretor de
Risco e Compliance e PLDFT, o conhecimento de qualquer atividade que se
enseje na caracterizagao das infragoes da Lei de Anticorrupgao.

Por fim, todos os Colaboradores sao instruidos a ler essa politica e a assinar o
“Termo de Compromisso”, anexado ao Codigo de Etica, que traz a hipdtese de
desligamento imediato da Gestora por justa causa, caso algum dos
Colaboradores exerga algum ato de suborno ou de corrupgao, conforme dispde
0 subitem anterior e a Lei de Anticorrupgao.

4, Normas de Conduta
E terminantemente proibido dar ou oferecer qualquer valor ou presente a

agente publico sem autorizacdo prévia do Diretor de Compliance, Risco e
PLDFT.
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Os Colaboradores deverao se atentar, ainda, que (i) qualquer valor oferecido a
agentes publicos, por menor que seja, podera caracterizar violagdao as Normas
de Anticorrupgao e ensejar a aplicacao das penalidades previstas; e (ii) a
violacdo as Normas de Anticorrupcao estara configurada mesmo que a oferta
de suborno seja recusada pelo agente publico.

Os Colaboradores deverao questionar a legitimidade de quaisquer pagamentos
solicitados pelas autoridades ou funcionarios publicos que ndao encontram
previsdao legal ou regulamentar.

Nenhum sdécio ou colaborador podera ser penalizado devido a atraso ou perda
de negdcios resultantes de sua recusa em pagar ou oferecer suborno a agentes
publicos.

Proibicao de Doagoes Eleitorais. A Gestora ndo fara, em hipdtese alguma,
doacdo a candidatos e/ou partidos politicos via pessoa juridica. Em relagao as
doacOes individuais dos Colaboradores, estes tém a obrigacdo de seguir
estritamente a legislacdao vigente, podendo realizar doagbes, desde que
respeitadas as normas de Anticorrupgao.

Relacionamentos com Agentes Publicos. Quando se fizer necessaria a
realizacdo de reunides e audiéncias (“Audiéncias”) com agentes publicos,
sejam elas internas ou externas, a Gestora sera representada por, ao menos, 2
(dois) Colaboradores, salvo no caso de outorga de procuragdes especificas com
poder individualizado que permitam atuacdes isoladas, que deverao se
certificar de empregar a cautela exigida para a ocasidao, com o objetivo de
resguardar a Gestora contra condutas ilicitas no relacionamento com agentes
publicos. Dentre os procedimentos adotados, os Colaboradores que estiverem
representando a Gestora deverao elaborar relatérios de tais Audiéncias, e os
apresentar ao Diretor de Compliance, Risco e PLD imediatamente apds sua
ocorréncia.

5. Vigéncia e Atualizagao
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Esta politica sera revisada periodicamente, e sua alteracao acontecera caso
seja constatada necessidade de atualizacdo do seu conteldo. Podera, ainda,

ser alterada a qualquer tempo em razao de circunstancias que demandem tal
providéncia.
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