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1. Introducao

Esta Politica de Selecao e Alocacao de Investimentos adotada nos termos do
Cddigo da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA") de Administragcao de Recursos de Terceiros, estabelece os
principios, conceitos e diretrizes basicas que norteardo a GILDED BRIDGE
CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA. ("Gestora" ou "GILDED ASSET") na
selecdo e alocacao de ativos no exercicio de sua atividade de gestdo de
recursos de terceiros.

A Gestora é uma gestora de fundos de investimentos independente,
responsavel pela gestao de recursos de terceiros com rigido controle de risco,
governanga e especializagao. No Brasil, a Gestora realiza a gestao de Fundos
considerados “Estruturados”, constituidos nos termos da Resolucdo da
Comissao de Valores Mobiliario 175, conforme alterada.

O objetivo final dos controles aqui descritos é assegurar a aplicabilidade desta
Politica de Selecao e Alocacdo de Ativos (“Politica”) para todos os fundos de
investimento sob gestdo da Gestora, bem como encontrar o equilibrio entre a
maxima probabilidade de retornos e a minima probabilidade de perdas na
gestao de recursos de terceiros.

A Politica da Gestora estabelece um conjunto de principios, diretrizes, acoes,
papéis e responsabilidades necessarios para a gestdao dos investimentos dos
Fundos geridos. Os principais objetivos incluem a identificacdo, avaliagao,
acompanhamento, tratamento e controle desses investimentos.

Principais Pontos da Politica:
(i) Procedimentos de Investimento:

a) Definicado dos procedimentos para identificar e formalizar os
investimentos dos fundos em investimento em participagoes.

b) Estabelecimento da periodicidade de revisdo desta Politica.
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(i) Responsaveis pela Politica:

a) Diretor de Gestao de Recursos: Responsavel pela identificacdo e selecao
de ativos de venture capital.

b) Diretoria de Compliance e Riscos: Responsadvel pela identificacao,
avaliacao, acompanhamento, tratamento e controle da exposicao aos
riscos.

(iii) Diretrizes e Procedimentos de Riscos: As diretrizes e procedimentos de
riscos estdo detalhados na Politica de Gestao de Riscos, disponivel no
site da Gestora.

(iv) Atribuicbes e Responsabilidades: Descricdo das atribuicbes e
responsabilidades dos colaboradores, conforme definido na Politica de
Regras, Procedimentos e Controles Internos da Gestora.

2. Selecao e Alocacgao de Ativos

A Gestora realiza uma anadlise detalhada dos ativos, utilizando métodos de
avaliagdo definidos, como a avaliacdo de empresas por fluxo de caixa
descontado e multiplos, para calcular o valor intrinseco e identificar os riscos
inerentes aos investimentos. Esta analise inclui um exame dos dados
econdmico-financeiros e do mercado de atuacdo das empresas-alvo, bem como
uma analise do ambiente macroecondmico, politico, regulatério e comparativo.

A analise econdmica da Gestora se baseia predominantemente em fontes
secundarias, incluindo pesquisas de bancos e instituicbes financeiras,
consultorias, e plataformas de noticias e indicadores de mercado. Caso
necessario, modelagens econbmicas internas e anadlises de cenarios
complementam este estudo, utilizando também pesquisa primaria e
consultorias especializadas para uma avaliacao completa.

2.1 Processo de Tomada de Decisdao de Investimento:
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2.2.1 O Diretor de Gestao de Recursos, conforme definido no Contrato Social e
no Formuldrio de Referéncia da Gestora, é o responsavel final por todas as
tomadas de decisdes de investimento nas atividades de gestao, com base,
entre outras, nas analises fornecidas pelos demais membros da equipe de
gestao de recursos (“Equipe de Gestao”).

2.2.2 A Gestora possui um Comité de Investimentos, composto Diretor de
Gestao de Recursos e pelos membros da Equipe de Gestdo, que se relinem
para abordar os temas mais importantes para os investimentos sob sua
gestao. Com base nas discussdes e orientagdes do Comité de Investimentos, é
feita uma revisdo peridodica dos investimentos das carteiras sob gestdo,
utilizando-se diferentes métricas para a definicdo de concentracdo,
diversificacao e posicao dos fundos de investimento sob gestao da Gestora.

2.2.3 O processo de investimento se inicia com uma extensa classificagao dos
ativos do universo de investimento, de acordo com critérios qualitativos e
analise de risco x retorno. Dessa classificacdo sdo extraidas as principais ideias
de investimento, que serdo objeto de profunda diligéncia e elaboracao de case
de investimento, que inclui uma analise minuciosa das partes relacionadas nos
ativos, com énfase nos emissores e nos devedores dos ativos, passando por
uma verificagdo de legitimidade, adequacgao e capacidade financeiras destas
partes.

2.2.4 Em seguida, o case é apresentado e discutido em reunido do Comité de
Investimento, no qual todos os membros da equipe de Gestdo participam. Por
fim, o Comité de Investimentos discute a tese de investimento, a qual estara
sempre sujeita a aprovacao do Diretor de Gestao de Recursos.

2.2.4 Pontos Adicionais sobre a Anadlise e Deliberagdo. Em adicao ao disposto
acima, segue abaixo pontos de atencdao sobre o procedimento de andlise e
deliberacao sobre a selecao e alocagao de ativos da Gestora:

(i) Como mencionado anteriormente, a decisdao de alocagdo dos recursos
dos fundos de investimento é responsabilidade do Diretor de Gestao de
Recursos.
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(ii)

O investimento é realizado somente apds conclusdao do nosso processo
de investimento, através de avaliacdo das teses de investimento no
Comité de Investimentos. Uma vez aprovada a tese de investimento, o
Comité discute entdo a exposicao que o ativo deve ter na carteira. Essa
exposigao leva em conta o retorno esperado, o risco, a correlagao com
teses existentes, liquidez e o grau de confianca da equipe de gestdo com
o investimento. Observa-se também fatores de concentragdo e
diversificacdo, envolvendo tanto a exposicao direta em ativos quanto em
derivativos (quando e se aplicavel neste ultimo caso). O objetivo é
maximizar a relagao risco/retorno da carteira

(i) Uma reunidao do Pré Comité de Investimentos discute os principais

pontos e riscos dos ativos. Se o risco for considerado alto demais, o
ativo é rejeitado. Se viavel, prossegue para analise mais aprofundada.

(iv) As analises abrangem, entre outros, tamanho de mercado, potencial de

crescimento, analise competitiva, riscos potenciais, impacto, referéncias
de terceiros, projecdes financeiras e avaliacao das equipes de gestao e
investimentos.

2.1.2 Deliberagao Final e Diligéncia:

(i)

(ii)

Para fundos de investimentos em participagdes: a) Quando nos termos
do regulamento do fundo for instaurado um Comité de Investimentos,
de natureza meramente deliberativa, é convocado conforme o
regulamento do fundo para decidir sobre a proposta de investimento.
Para os fundos de investimentos em participagdes: a) Quando no
regulamento do fundo ndo tiver Comité de Investimentos instaurado, a
decisdo de investimentos é tomada pelo gestor em conjunto com o
Comité Interno, sem prejuizo da validacao pelo time de Compliance e
Risco, com o suporte da equipe juridico, para garantir a observancia das
politicas internas e regulatérias.

(iii) Qualquer investimento sé é realizado apds a conclusdao de todas as

diligéncias necessarias.
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(iv) Os procedimentos de desinvestimento seguem o0 mesmo rigor e
estruturacao do processo de investimento.

3. DISPOSICOES GERAIS

Todas as notificagbes de desenquadramento, as justificativas formais e os
planos de saneamento do desenquadramento pelo gestor deverdao ser
formalizadas por escrito, via e-mail, e arquivadas na sede da Gestora.

A Gestora controla os riscos de todas as transacgdes realizadas pelos fundos,
seja na compra ou na venda de ativos, a fim de mitigar e monitorar os riscos
inerentes as carteiras dos fundos. O processo de avaliagdo e gerenciamento de
riscos permeia todo o processo de decisao de investimento.

Portanto, o monitoramento da Gestora, incluindo a elaboracao de relatorios, é
exercido sob a responsabilidade conjunta da Equipe de Gestdo e da Area de
Compliance e Risco da Gestora. A Gestora possui rotinas adequadas para
monitorar frequentemente o enquadramento dos investimentos realizados,
conforme expressamente previsto em sua Politica de Gestdo de Riscos. Além
deste acompanhamento, havera revisdo periddica dos parametros adotados. A
Gestora contara com controles de risco proprios por ela desenvolvidos,
conforme também descritos em sua Politica de Gestdo de Riscos, disponivel
para consulta em seu website (https://www.gildedasset.com.br/).

Em caso de desenquadramento de algum limite, a Area de Compliance e Risco,
em conformidade com a previsdao da Politica de Gestao de Riscos, solicitara o
reenquadramento da carteira ou a justificativa da Equipe de Gestdo para a sua
nao execugao.

Todas as notificagbes de desenquadramento, as justificativas formais e os
planos de saneamento do desenquadramento pelo gestor deverdao ser
formalizadas por escrito, via e-mail, e arquivadas na sede da Gestora.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD decidira, entdo, sobre a aceitacdo da
justificativa, podendo, inclusive, levar o assunto ao Comité de Compliance para
ratificacdo ou ndo, caso instaurado. Em casos extremos, se necessario, o
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proprio Diretor de Compliance, Riscos e PLD executara o reenquadramento da
carteira exclusivamente buscando a adequacdo da Gestora e protecdao aos
investidores.

Esta Politica deve ser interpretada em conjunto com a Politica de Regras,
Procedimentos e Controles Internos da Gestora. Qualquer suspeita de infragao
deve ser imediatamente comunicada ao departamento de compliance e riscos,
e sera tratada conforme os codigos e politicas da Gestora.

O obijetivo final dos controles aqui descritos é assegurar a aplicabilidade desta
Politica para todos os fundos de investimento sob gestdao da Gestora, bem
como encontrar o equilibrio entre a maxima probabilidade de retornos e a
minima probabilidade de perdas na gestdo de recursos de terceiros.

Este documento fornece um quadro abrangente para a tomada de decisdes de
investimento, visando maximizar transparéncia, eficacia e conformidade
regulatoria.

Conforme indicado no Cédigo de Etica da Gestora, a Gestora ndo desempenha
atividade adicional a propria atividade de gestao de recursos.

Adicionalmente, a Gestora ressalta que podera eventualmente realizar
operagdes entre fundos de investimento sob sua gestao, sendo que, para que a
operagao possa acontecer, ao menos um dos seguintes requisitos deve ser
atendido pela contraparte que atue na ponta vendedora para assegurar que a
situagdao nao seja configurada como conflito de interesse:

a) A contraparte esteja desenquadrada por questdes legais ou regulatdrias,
ou em relagdo ao seu regulamento ou diretrizes internas; ou

b) A decisdo de venda do ativo esteja embasada pela estratégia de
investimento da carteira, formalizada em ata de Comité de
Investimentos.
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ESTA POLITICA ENTRA EM VIGENCIA NA DATA DE SUA
DISPONIBILIZACAO E SERA REVISTA ANUALMENTE PELO DIRETOR DE
GESTAO DE RECURSOS E PELO DIRETOR DE COMPLIANCE, RISCOS E
PLD, EXCETO SE PASSAR A SER EXIGIVEL PRAZO MENOR PARA A
REVISAO OU ESTA FOR NECESSARIA EM DECORRENCIA DE MUDANCA
SIGNIFICATIVA NA LEGISLAGCAO, NA REGULAMENTACAO E NAS
MELHORES PRATICAS VIGENTES.
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